ISTANBUL TICARET ODS!

ISTANBUL
PIYASA
EGILIM ve BEKLENTI
INDEKSI

2010 Nisan
Anket Degerlendirme
Raporu

2010 MAYIS

Istratistile Subesi



1i ISTANBUL TICARET ODASI ~ ISTANBUL PiYASA EGILIM-BEKLENTI INDEKSI

ISTANBUL
PiYASA
EGILIM

VE

BEKLENT i

INDEKSI

2010 N'SAN

ANKET
SONUCLARI

“EKONOM IDE
TYIMSERLIK
INME
KAZANIYOR”

7N
2 01 0
AVRUPA

KULTUR
BASKENTI

Odamiz, Istanbulda ticari faaliyetlerde bulunan
uyelerimizin katihmi ile “Piyasa gilim ve Beklentiindeksi” adli
bir calsma balatmistir. S6z konusu calmada Uyelerimize
gelecek donemleri kapsayacsékilde “firma faaliyetleri, talep
ve is yapma durumlari, genel ekonomik durum ilgetime
sermayesinin a1 ve azalyl karisinda yonelecekleri davragni
bicimleri yaninda ekonomik verilerdeki beklentilereyonelik
sorular sorulmaktadir.

2006 Ekim ayinda 101,17 olargiem indeksi, gelgmis
Ulkelerin finansal piyasalarinda da@yip 2008 yilinin Eylul
ayinda 6zellikle ABD’deki bazi buyik mali kurglarin iflasi ile
global olcekte etkileri hissedilen kriz sonucu 2dBi@m ayinda
70,89'a gerilemitir. Bazi ulkelerde Merkez Bankalarinin geni
kapsamli likidite operasyonu ve kamu mudahalelemusu
krizin etkileri azalmaya b#amis ve 2009 yilinin son ayinda
kiresel risk algilamasi nispi olarak dizefini Kiresel
ekonomideki yavave kademeli toparlanmagsiégmi 2010 yilinin
ilk Gic ayinda devam et®i Egilim ve Beklenti indeksi 2010
Ocak ayinda 96,48, Nisan ayinda ise 104,57 ilemserlik
seviyesinin Ustlne ¢ikgtir.

Bu gelsmeler dg@rultusunda, ekonomik istikrara yonelik
beklentiler insaat, Tekstil, Turizm, Tat ve Metal Eya
sektorlerinde 2006 Ekim ayi fangic déneminin bile Gzerinde
lyimserlik hakim olurken, Gida sektort iyimserlikngina yakin
goris ortaya koymstur.

Gelecek dénemle ilgili beklentilerde; firma faalilgi ile
sektoriin talep vesiyapma durumunda iyimserlik hakim olmasi,
genel ekonomik durum ve ekonomik verilerde olumsuz
gorislerin azalarak iyimserlik sinirina yakhaasi, gilim indeks
degerinin kriz 6ncesi dgerin Uzerine c¢ikarak iyimsegin ivme
kazandgini gostermektedir.
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Piyasa Egilim ve Beklenti indeksine konu tgkil eden sorular ile bu sorularda
yer alan faktdrlerin yayilma indekslerine ait genelsonuclar:

ISTANBUL TICARET ODASI

iSTANBUL PiYASA EGILIiM ve BEKLENT i INDEKSI

2006 2008 2010 2010

SORULAR EKiMm EKiMm OCAK NiSAN
GENEL GENEL GENEL GENEL

GELECEK 3 AYDA FIRMA FALIYETLERINDE

BEKLENEN GEL ISME 103,05 64,01 92,05 102,97
7-a) Uretim / Hizmet 116,59 61,40 91,76 107,06
7-b) Satig 113,55 57,83 85,02 112,24
7-d) Yeni Siparig 119,47 64,92 92,26 113,37
7-e) lhracat 118,94 78,88 101,76 123,52
7-g) Isletme Maliyeti 57,86 46,83 84,24 76,08
7-1) Istihdam 107,01 76,49 98,37 98,46
7-k) Alinan Karsiliksiz Cek ve Senet 87,90 61,73 90,94 90,06

GELECEK 6 AYDA SEKTORUN TALEP ve 1S

YAPMA DURUMU 107,01 58,07 88,56 100,59

ISLETME SERMAYESINDE ARTIS!

DEGERLENDIRME EGILIiMi 119,04 122,78 142,20 120,76
11-a) Kendi Sektoériimde Yatirima 46,04 49,29 60,24 52,78
11-b) Bagka Sektdrde Yatirima 13,48 12,10 10,86 7,61
11-c) Mevduatta Degerlendirmeye 9,92 10,17 3,95 8,13
11-d) Hisse Senedi Almaya 574 2,23 2,47 5,06
11-e) Gayri Menkul Aimaya 24,82 26,21 22,48 26,42

ISLETME SERMAYEST AZALI SINDA OLASI

DAVRANIS BiCiMmi 100,54 98,94 99,44 112,97
12-a) Sermaye Koyma 27,49 27,72 28,75 34,58
12-b) Faaliyet Alanimi Daraltma 29,50 38,86 40,28 33,06
12-c) Banka Kredisi Kullanma 17,93 18,82 19,17 19,54
12-e) Bagka Sektdrde Faaliyete Yonelme 15,39 8,74 8,19 8,09

GELECEK 6 AYLIK DONEMDE ULKEN IN GENEL

EKONOMIK DURUMU 98,59 54,97 86,22 96,46

GELECEK 3 AYDA EKONOM IK VERILERDE

BEKLENTILER 78,77 26,58 70,40 93,67
17-a.1) Enflasyon 67,05 18,58 54,71 88,75
17-b.1) Kredi Faiz orani 78,38 21,68 77,97 93,75
17-c.1) Déviz kuru 54,68 35,72 83,69 89,28
17-d.1) Istihdam 94,60 29,06 72,44 96,38
17-e.1) Yatinmlar 99,12 27,83 63,22 100,16

SEKTOR97,09 EGILIM INDEKSI - Agirhikh

Ortalama

GENEL 101,17 70,89 96,48 104,57

GSIEKJ%IT_ EGILIM INDEKSI - Agirliksiz Ortalama 101,19 71.02 96.37 103,96

Not: Renklendirilmi alanlardaki sorularda ters kodlargkeimi yapilarak yayilma indeksleri gurulmustur.
(Artglar olumsuzlgu, Azalslar ise olumlu tanimlama igindedir.)

Yayilma indeks = 100 :Olumlu ve olumsuz beklenti arasindaki gesznirini,

Yayilma Indeks > 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentileririgienserligin hakim
oldugu ve bu yonde gelme goruldiu,

Yayilma Indeks < 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentilerindgiimser bir
goruntl olgtugu ve bu yonde gerileme gostedidii ifade etmektedir.
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Gelecek 3 Ayda Firma Faaliyetlerindeki
Beklentiler :

GELECEK 3 AYDA FIRMA FAAL IYETLERI INDEKSI
2010 NiSAN 10297
2010 0CAK 905
2008-EKiM 6401
2006-EK(M 10305
50100 70,‘00 eoioo 90100 10(;,00 1000

Gelecek 6 Ayda Sektoriin Talep viés Yapma

Durumu :

Gelismis Ulkelerin 2009 yilinin k@andan
itibaren almg oldugu mali tedbirler ile kirese

iktisadi faaliyetlerin olumluya dénmesi sonugu

2010 Ocak doneminde 92,05 iyimserlik sinir
yaklasan indeks 2010 Nisan déneminde 102,9
yukselerek iyimserlik sinirinin tizerine ¢ilgtnr.

Ekonomideki olumlu gefimeler firmalarin
gelecge yonelik beklentilerini de arttirgtir.
Tum sektorlerde 2010 Nisan déneminde Ure
sats, yeni sipag ve ihracatta ar beklentisi
hakim olurken, gdletme maliyetlerinde agt
beklentisi insaat ve Tait sektorleri haric dier
sektorlerde gorulmgidir.

Krizin en fazla olumsuz
istihdamda ise Gida ve Tekstil
diger sektorlerde agtibeklentisinin hakim olmas
iyilesmenin devam edegmin bir isaretidir.

etkilegii

GELECEK 6 AYDATALEP ve i§ YAPMA INDEKSI
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Isletme Sermayesi Artginin Degerlendirilmesi
Egilimi :

Reel kesimin kisa vadeli beklentilerds
iyimser &ilimin gelecek 6 ay igin talep ves
yapma beklentisine de yansgni2010 Ocak
déneminde 88,56 olarak gercedda indeks
degeri, 2010 Nisan déneminde 100,59
iyimserlik sinirinda yer alrgiir.

Tasit ve Gida sektort hari¢ tim sektorler
gelecek 6 ayda talep veyapma durumu ile ilgili
beklentide arty egilimi 6n plandadir.

ISLETME SERMAYES ARTISININ DEGERLENDIRILMES
INDEKSI
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2010 Ocak déneminde 142,20 olan sermaye

artisinin - degerlendirilmesi  gilimi  sekttrlerde
yatirrm yapma dfiincesi olgmadgindan bir
onceki
120,76 olmgtur. Yatirnm yerine tasarry
distincenin 6ne cik@ bu durumda dahi indek
iyimserlik seviyesinin Ustindedir.

2008 Ekim doneminden itibaren gganan
zorluklar olasi sermaye ami durumlarinda
yatirimcilari zorunlu olarak tasarruf yapma
temkinli davranma @limine sokmutur. 2010
Nisan déneminde bir dnceki déneme goére o
sermaye arglarini mevduatta derlendirme,
hisse senedi alma ve gayrimenkul yatirimi yay
egilimi Turizm hari¢ dger sektorlerde artrytar.

Bu donemde sermaye arti kendi
sektoriinde yatirnm yaparakglendirme @ilimi
artis gosteren tek sektdor Metalsya Sektoru
olurken, bgka sektdre yatirirm yapma glincesi

doneme goOre azalarak Nisan ayipda
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Turizmde arty gostermgtir.
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Isletme Sermayesi Azakinda Olasi Davrans

Bicimi :
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Gelecek 6 aylik donemde Ulkenin Genel
Ekonomik Durumu :

Yayillma indeksi, 2010 Nisan ayinga

112,97 degeri ile simdiye kadar ulglan en
yuksek iyimserlik seviyesindedir.

2010 Nisan doneminde tim sektorler
olasi kletme sermayesi azglrinda yeni
sermaye koyma gdimi artarken, Kredi

de

maliyetlerinin ucuzlamasina paralel olarak banka

kredisi kullanma gilimi Insaat, Tekstil, Turizm
ve Metal Bya sektorlerinde artrgtir. Mevcut

sektordeki faaliyet sonucu ortaya ¢ikabile¢

sermaye azalinda kagisinda bska sektorde
faaliyete yonelme @limi Gida, Insaat ve Tat
sektorlerinde argigostermgtir.

120,00

GELECEK 6 AYLIK DONEMDE ULKEN IN GENEL EKONOMIK DURUMU

100,00 1
80,00 +
60,00 +
40,00 +

20,00 +

000

98,59 96,46

2006-EKIM 2008-EKIM 2010 OCAK 2010 NISAN

Gelecek 3 Ayda Ekonomik Verilerde
Beklentiler :

2006 Ekim doneminde 98,59 indekgele ile
baslayan gelecek 6 aylik dénemde Ulkenin ge
ekonomik durumu ile ilgili gorglerde, krizin dip

seviyesine ulgldigi ve alinan tedbirlerle

piyasalarda okan olumlu konjonktir sonuc
2010 Nisan doneminde indeks geei 96,46
ulasarak iyimserlik sinirina yakanistir.

Bir 6nceki doneme gordnsaat, Tait ve
Metal Eya sektorlerinde iyimserlik sinirin
yaklasilirken, Tekstil sektorinin iyimserli
sinirini amasi dikkat cekicidir.

100,00

2000

GELECEK 3 AYLIK DONEMDE EKONOM I VERILERDE BEKLENT | INDEKSI
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Krizin dinyada dip yapti 2008 Ekim
ayinda 26,58 indeks gerini géren bu faktorde
ekonomik tedbirlerin yarafii olumlu havanin
piyasalara yansimasi sonucu verilerde de ile
yonelik beklentileri olumlu ydnde artirghir.
2010 Ocak doneminde yayilma indeksi 70,
Nisan doneminde ise 93,67'e artan bir tre
gOstermtir.

Gelecek 3 aylik donemde ekonon
verilere yonelik beklentilerde tim sektorler
doviz, kredi faiz ve enflasyon oranlarinda ag:
beklentisi 6n plandadir.

Yine tim sektorlerde gerek yatirim
gerekse istihdamda artydniinde beklenti olmas
gelecek U¢ aylik donemde ekonomiye olur
yonde bakyl ortaya koymaktadir.

ek

nel

[t

=

v

riye

40,
2nd

ik
de
all

Ve

D

> 2

u

ISTATISTIK SUBESI



i) iISTANBUL TICARET ODASI  iSTANBUL PiYASA EGiLiM-BEKLENTI INDEKSI

SEKTORLER ITIBARIYLE iSTANBUL PiYASA EGILiM ve BEKLENT i INDEKSI

GIDA INSAAT TEKSTIL TURIzZM TASIT METAL GENEL

ESYA
BV ASA EGIL M 2006-EKIM 104,43 102.28 9785 1022 o7l97 10181 101,17
iIEIDEKSi GILI 2008-EKIM 73,04 72.8D 67.d1 70,87 7109 70,66 70,89
2010-OCAK 99,3¢ 95,84 98,74 94,8 97,34 92,01 96,44
2010-NISAN 9601  1056p 10848  104B9 10418  10$.32  1d4,57
GELECEK 3 AYDA 2006-EKIM 109,59 105,21 91.87  113p7 o307 109,31 10B,05
. . . -EKi 4 5 fe b 4
CIRMA EAAL TYETLER i |2008-EKIM 67,8 58,1p 66,43 66,68 7654 60,22 64,01
2010-OCAK 87,57 91,34 98,79 90.}6 70)07 949,53 9%,05
2010-NISAN 9254  1080p 10517  100[6 97|59 102,91 10,97
GELECEK 6 AYDA 2006-EKIM 105,63 11336 10063  103p5 10432 10854  1d7.01
SEKTORLERIN TALEP [2008-EKIM 63,34 55,7B 59.d6 51,54 6574 55,71 584,07
vel§ YAPMA DURUMU  |2010-OCAK 88,45 84,9( 93,15 88,4( 92,35 86,5 88,54
2010-NISAN 8334 10248 10643 11216 o167 104,37 1d0,59
IA%TEFSYIESERMAYES I' [2006-EKim 118,71 11450 129,37  115)63 11481  11k02 119,04
9 .. . -EKi 2 1 7
ECERLENDIRILMES] [2008-EKIM 119,24 1321 10845 1416 11461 12132 142,78
) 2010-OCAK 1466( 1414 13614 13624 1428] 1502 1422
2010-NISAN 105,24 12447 11311 126l67 11963  13f.,76 _ 140,76
,IASZI-EJ'\ASIIENISI\IIERMAYES I' [2006-EKiM 104,62 105,31 97.30 1024 o3[24 of.o1  10p,54
M .. . -EKi D 4
D ECERLENDIRILMES] |2008-EKIM 9500  113.0p 88.46 94,90 93[33 od 33 9§,94
@ 2010-OCAK 1003 1049  100,0 99,14 1104 85,71 99,44
2010-NISAN 110,74 11100 11667 1176 12d00 10844 142,97
GELECEK 6 AYLIK 2006-EKIM 105,99 95.3p 90441 103)5 %634 101,67 9B,59
DONEMDE ULKEN IN |- . . u . d
GENEL EKONOM iK 61,97 53,4 54,7( 44,2 56,25 55,58 54,9
DURUMU 2010-OCAK 89,44 82,6p 94,15 85,80 90J15 79,75 864,22
2010-NISAN 88,54 9490l 105946 87 B4 93]90 974,01 96,46
GELECEK UC AYDA 5006 EKIM 81,91 80.3b 7341 77.b1 80J02 8140 7$.77
EKONOM IK 2008-EKIM : ) ]
VERILERDE 30,21 24,31 28,24 26,34 20,08 26,8( 26,58
BEKLENT iLER 2010-OCAK 83,66 69,84 69,84 68,64 78,18 58,61 70,4(
2010-NISAN 95,51 93.0B 100,16 8LE8  106|31 9424 oB,67
Aclklama:

(1) : indeks Dgeri 100'iin Uizerinde olmasi sektérel bazda yatirattenda olmasi ise tasarrufa yonelikgddendirmenin girlik
kazandgini ifade etmektedir.

(2) : indeks Dgeri 100'iin (izerinde olmasi sermaye gradh ragmen yinede sektorde kalma gayreti gosggrdiltinda olmasi ise faaliyet
alanini daraltma veya gaa sektdre yoneldini ifade etmektedir.
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