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ISTANBUL TiCARET ODASI
ISTANBUL PIYASA EGILIM ve BEKLENT i INDEKSI
2010 OCAK AYI ANKET SONUCLARI

REEL SEKTORDE TEMK INLI BiR
IYIMSERLiK GORULMEKTE

Odamiz, 2006 Ekim ayindatanbul’da ticari faaliyetlerde bulunan tiyelerimikiatilimi ile
“Piyasa Bgilim ve Beklenti indeksi’ calismasi balatmistir. S6z konusu caimada; gelegee
yonelik olarak “firma faaliyetleri, talep vesiyapma durumlari, genel ekonomik durum,
ekonomik veri ile §letme sermayesi agtive azalgina yonelik davraribicimleri ve beklentileri”
tespit edilerek dgerlendiriimektedir.

2006 Ekim ayinda Btatilan “Piyasa Eilim ve Beklenti indeksi* calsmasi, bu tarihte
101,17 indeks degeri ile istikrarl bir gorinim cizngtir.

2007 yiinda ABD sermaye piyasalarindaslagan ekonomik dalgalanma, bankacilik
sektorinin sanayi ve Uretim sektorlerinden sermeyd&redi dest&ni ¢ekmesiyle kriz halini
almstir. ABD’de sigorta, otomotiv ve uluslararasi yatiryapan sektorlerin iflas haberleri, bu
gruplarin yatirimlari bulunan tim ulkelerde psikidcetki yapmg ve global bir iflas hareketi
korkusunu dgurmustur. Kimi Ulkelerin mali yapilarinin bozulmasi veesteklenen koti
senaryolarin derinkenesi nedeniyle indeks, 2008 Ekim ayinda 70,89 degarstir.

2010 Ocak déneminde ise 2009'da yapilan ekonoriikey arttirici cagmalara paralel
olarak eilim indeksi, nispi olarak artngiir. Bu donemde indeks geri, 96,48 ile iyimserlik
sinirina ¢ok yakkamistir.

SEKTORLER IiTiBARIYLE
ISTANBUL PiYASA EGILiM ve BEKLENT i iNDEKSI

GIDA INSAAT TEKSTIL TURizM TASIT METAL GENEL

ESYA
2006-EKIM 104,42 102,28 97,85 102,82 97,97 101,81 101,17
2008-EKIM 73,09 72.80 67,61 70,87 71,09 70,66 70,89
2010-OCAK 99,35 95,86 98,79 94,84 97,34 92,07 96,48
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Egilim ve Beklenti indeksine konu tgkil eden sorular ile bu sorularda yer
alan faktorlerin yayillma indekslerine ait genel somglar :

ISTANBUL TICARET ODASI

iISTANBUL PIYASA EGILIM ve BEKLENT i INDEKSI

2006 2008 2010
SORULAR EKIM EKIM OCAK
GENEL GENEL GENEL
GELECEK 3 AYDA F IRMA FALIYETLERINDE
BEKLENEN GEL ISME 103,05 64,01 92,05
7-a) Uretim / Hizmet 116,59 61,40 91,76
7-b) Satis 113,55 57,83 85,02
7-d) Yeni Siparig 119,47 64,92 92,26
7-e) Ihracat 118,94 78,88 101,76
7-g) Isletme Maliyeti 57,86 46,83 84,24
7-1) Istihdam 107,01 76,49 98,37
7-k) Alinan Cek ve Senede Giiven 87,90 61,73 90,94
GELECEK 6 AYDA SEKTORUN TALEP ve IS
YAPMA DURUMU 107,01 58,07 88,56
ISLETME SERMAYESINDE ARTISI
DEGERLENDIRME EGILIMI 119,04 122,78 142,20
11-a) Kendi Sektérimde Yatirima 46,04 49,29 60,24
11-b) Baska Sektorde Yatirima 13,48 12,10 10,86
11-c) Mevduatta Degerlendirmeye 9,92 10,17 3,95
11-d) Hisse Senedi Almaya 5,74 2,23 2,47
11-e) Gayri Menkul Almaya 24,82 26,21 22,48
ISLETME SERMAYESI AZALI SINDA OLASI
DAVRANIS BICIMI 100,54 98,94 99,44
12-a) Sermaye Koyma 27,49 27,72 28,75
12-b) Faaliyet Alanimi Daraltma 29,50 38,86 40,28
12-c) Banka Kredisi Kullanma 17,93 18,82 19,17
12-e) Baska Sektorde Faaliyete Yénelme 15,39 8,74 8,19
GELECEK 6 AYLIK DONEMDE ULKEN IN GENEL
EKONOMIK DURUMU 98,59 54,97 86,22
GELECEK 3 AYDA EKONOM IK VERILERDE
BEKLENTILER 78,77 26,58 70,40
17-a.1) Enflasyon 67,05 18,58 54,71
17-b.1) Kredi Faiz orani 78,38 21,68 77,97
17-c.1) Déviz kuru 54,68 35,72 83,69
17-d.1) istihdam 94,60 | 29,06 72,44
17-e.1) Yatirimlar 99,12 27,83 63,22
SEKTOR97,09 EGILIM INDEKSI - Agirlikli
Ortalama
GENEL 101,17 70,89 96,48
SEKTOR EGILIM INDEKSI - Agirliksiz Ortalama
GENEL 101,19 71,02 96,37

Yayilma indeks = 100 :Olumlu ve olumsuz beklenti arasindaki gesgirini,

Yayilma Indeks > 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentileringienserligin hakim
oldugu ve bu yonde gelme goruldigd,

Yayillma indeks < 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentilerindgiimser bir goriintii
olustugu ve bu yonde gerileme gosteuti ifade etmektedir.



Egilim ve Beklenti indeksine konu takil eden sorularin 2010 Ocak ayi
sonuclarinin sektérel bazda incelenmesi:

Gelecek 3 Ayda Firma Faaliyetlerinde Beklenen Galimeler :

2006 Ekim doneminde ekonomide gaman gelimelere bgli olarak firmalarin
faaliyetlerine yonelik olumlu beklentilere sahipn@lari nedeniyle indeks 103,05 guven
seviyesinde yer almtir. 2008 yilinin ikinci yarisindan sonra globalzkn etkilerinin ygsun
hissedilmesi sonucugéim indeksi, en dip noktasini 64,01 ile 2008 Ekaginda gormgtdr.
Dunyada yganan krizin bertaraf edilmesine yotnelik olarak ifkede yapilan cagmalarin
neticesinde indeks, agtirendine girerek 2010 Ocak ayinda 92,05’e yuksgimi

2008 Ekim ayina gére 2010 Ocak donemindesitTaektori haric, gier 5 sektdrde
onemli artglar gorulmistiir. Ozellikle Tekstil, Metal Eya ve insaat sektorlerinde iyimserlik
yonundeki hareketlenme dikkat cekicidir.

2010 Ocak verilerini Ekim 2008 ayi ile kdastirdigimizda, Tait sektort haric ger
sektorlerde “sag| Uretim ve yeni sipagie” artslar izlenmitir. Bu dénemde tim sektdrler icinde
Tekstil, iyimserlik dizeyine en fazla yakén sektor olmgtur. 2009 yilinda devlet tarafindan
vergi destgi verilen Tait sektord, 2010 yili icin bu degie devam etmemesi nedeniyle
Uretimde ve ihracatta azalma beklentisine gitimi

ISTANBUL PiYASA EGILiM ve BEKLENT i iNDEKSI
GELECEK 3 AYDA F iIRMA FAAL IYETLER INDE BEKLENEN GEL ISMELER

GIDA INSAAT TEKSTIL TURizM TASIT METAL GENEL

ESYA
2006-EKIiM 109,58 105,21 91,87 113,27 93,07 109,31 103,05
2008-EKIM 67,84 58,16 66,93 66,58 76,54 60,22 64,01
2010-OCAK 87,57 91,34 98,79 90,76 70,07 95,53 92,05
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Gelecek 6 ayda Sektoriin Talep vis Yapma Durumuna Yonelik Beklenti :

2006 Ekim ayinda 107,01 olan sektérin talep svgapma durumuna yodnelik olumlu
beklentiler, en dgilk seviyesi olan 58,07’yi 2008 Ekim ayinda goOshii. Ancak, gerek
yurticinde gerekse yurtginda krizin giderilmesi yoninde alinan tedbir péetreel sektorlerde
ekonomik gidgata yonelik olumsuz beklentileri nispeten kigtmi Béylece indeks, 2010 Ocak
ayinda 88,56’ya yukselstir. Bunda 2009 yili sonlarinda i¢ talepte canlanssg@anmasina
yonelik calsmalar neticesinde kredi maliyetleriningdiitilmesi ve tgvik uygulamalarinin etkisi
olmustur. Yayilma indeksini sektérel bazda incef@aiizde; tim sektorlerde talep weyapma
durumunda gelecek alti ayda mutlak birsabeklentisi hakimdir. Bu beklentide Jiave Tekstil
sektorleri 6ne gikngtir.




ISTANBUL PIYASA EGILIM ve BEKLENT i INDEKSI
GELECEK 6 AYDABKTORUN TALEP VE i$ YAPMA DURUMU

GIDA INSAAT TEKSTIL TURizM TASIT METAL GENEL

ESYA
2006-EKIM 105,68 113,36 100,63 103,95 107,32 108,54 107,01
2008-EKIM 63,30 55,73 59,06 51,64 65,74 55,71 58,07
2010-OCAK 88,45 84,90 93,15 88,40 92,35 86,55 88,56
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Isletme Sermayesi Artsinin Dederlendiriime E gilimi:

Bu faktor, anketin bdangic doneminden itibaren iyimserlik sinirinitirz digmemitir.

2006 Ekim ayinda 119,04 ile flayan yayilma indeksi, daima gtven sinirinin Uzezikalmstir.
Indeks, calmanin baladigi donemden beri gézlenen en yiiksek seviyesine 2k ayinda
142,20 ile ulamistir. Sermaye ari durumunda kendi sektdriinde yatirim yapmaya yoeelm
egilimi; tim sektorlerde artarken, i sektorlerde de yatirrmda bulunmasigticesi 6zellikle
Insaat sektoriinde 6ne cikstr.

_ ISTANBUL PIYASA EGILIM ve BEKLENT I INDEKSI

ISLETME SERMAYES 1 ARTISININ DE GERLENDIRILME E GiLiM1

GIDA INSAAT TEKSTIL TURizM TASIT METAL GENEL

ESYA
2006-EKIM 118,71 114,51 129,37 115,63 117,81 114,02
2008-EKIM 119,28 132,14 108,25 141,46 114,61 127,32 122,78
2010-OCAK 146,60 141,46 136,18 136,26 142,86 150,24 142,20
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isletme Sermayesi Azakinda Olasi Davrans Bicimi:

2006 Ekim ayinda 100,54 ile iayan ve olasisietme sermayesi azali karisinda
firmalarin sektorde kalma gayreti sergilengdimi cok disik oranda azalma goésterse bile 2008
Ekim ve 2010 Ocak aylarinda iyimserlik siniringutumustur. Bu oranlar, 2008 Ekim’'de 98,94

ve 2010 Ocak’ta 99,44 olarak gerceihastir.

Faaliyet alanini daraltma fikri; “Gida,insaat ve Metal Eya” sektorlerinde
g6zlemlenirken; banka kredisi kullanmasdiicesi de “Gida, Turizm ve Jif' sektdrlerinde
belirgin sekilde ifade edilmytir.

ISTANBUL PiYASA EGILiM ve BEKLENT i iNDEKSI
ISLETME SERMAYES i AZALI SINDA OLASI DAVRANI § BiCiMi

DONEM GIDA INSAAT TEKSTIL TURIizM TASIT METAL GENEL
ESYA
2006-EKIM 104,64 105,31 97,30 102,74 93,24 95,91 100,54
2008-EKIM 95,90 113,02 88,46 94,90 93,33 98,33 98,94
2010-OCAK 100,39 104,96 100,00 99,18 110,43 85,71 99,44
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Gelecek 6 Aylik Donemde Ulkenin Genel Ekonomik Durmu :

Indeksin bglangic donemi olan 2006 Ekim ayinda 98,59 olan ksdigzeri, 2008 yilinin
Ekim ayinda 54,97 ile en diik seviyesine gerilergiir. Dlinya genelinde ve i¢ piyasada alinan
tedbirlere bgli olarak reel kesimde ekonomiye olan givengialigiderek azalmasi sonucu
indeks, 2010 Ocak ayinda 86,22'ye yuksegtmi

Son doénemlerde alinan ekonomik tedbirlerin kisa eliacdbulunmasina g@nen
piyasalardaki likidite sikintisi nedeniyle kredillamim maliyetlerinin indirilmesi, kismi olarak
olumlu bir hava yaratgive indeks 2008 Ekim ayina gore amgostermgtir. Gelecek 6 aylik
déneme ilskin genel ekonomik durum beklentisi, tim sektoréertarken, ozellikle Tekstil,
Tasit ve Gida sektorlerinde bu oran, daha ytiksek géxgaistir.

ISTANBUL PiYASA EGILiM ve BEKLENT i iNDEKSI
GELECEK 6 AYLIK DONEMDE ULKEN IN GENEL EKONOM iK DURUMU

GIDA INSAAT TEKSTIL TURizM TASIT METAL GENEL

ESYA
2006-EKIM 105,98 95,30 94,61 103,75 96,34 101,67 98,59
2008-EKIM 61,97 53,42 54,70 44,27 56,25 55,58 54,97
2010-OCAK 89,45 82,60 94,75 85,80 90,15 75,75 86,22
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Gelecek 3 ayda Ekonomik Verilerde Beklentiler:

Anketin ilk yapildgl 2006 Ekim ayinda 78,77 olan yayllma indeksi, ekuoik krizin en
yogun hissedildii 2008 Ekim ayinda 26,58 ile dip seviyesine genikgir. Bu donemden sonra
indeks, 2010 Ocak ayinda 70,40 ile tekragldragi¢ seviyesini yakalamaiémi gostermitir.

Gelecek u¢ aya gkin ekonomik beklentiler, 2008 Ekim déneminde bilén gorislerle
kassilastirildiginda; tim sektorlerde agtegilimi gorulmastir.

Enflasyon ve kredi, faiz oranlarinin azalgcgontindeki beklentiler, tim sektorlerde
yogun olarak hissedilngtir. Yine bu alti sektorde istihdam ve vyatirmdaisardngorisu
vurgulanmstir.

ISTANBUL PiYASA EGILIM ve BEKLENT i INDEKSI
GELECEK UC AYDA EKONOM iK VERILERDE BEKLENT iLER

GIDA INSAAT TEKSTIL TURizM TASIT METAL GENEL

ESYA
2006-EKIM 81,91 80,36 73,31 77,61 80,02 81,40 78,77
2008- EKIM 30,25 24,32 28,28 26,39 20,08 26,80 26,58
2010-OCAK 83,66 69,88 69,88 68,64 78,18 58,62 70,40
GELECEK 3 AYLIK DONEMDE EKONOM iK VERILERDE BEKLENT | INDEKSI
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Egilim ve Beklenti indeksine konu tgkil eden sorular ile bu sorularda yer
alan faktorlerin sektorler itibariyle yaylima indek sleri sdyledir:

SEKTORLER ITIBARIYLE EGILIM ve BEKLENT I INDEKSI

2010 OCAK

Sekt(’jrAglrllgl%‘ 15,44\ 27,64| 25,50\ 7,19| 6,21| 18,02‘

METAL
GIDA INSAAT TEKSTIL TURIZM TASIT ESYA GENEL
GELECEK 3 AYDA F iIRMA FALIYETLERINDE BEKLENEN
GELISME 87,57 91,34 98,79 90,76 70,07 9553 92,05

7-a) Uretim / Hizmet 81,90 95,90 94,90 89,50 73,60 96,60 91,76
7-b) Satis 75,90 83,70 91,90 87,80 66,70 90,30 85,02
7-d) Yeni Siparis 83,70 90,10 102,80 87,90 65,40 99,00 92,26
7-e) Ihracat 88,90 103,10 113,50 100,00 64,70 107,60 101,76
7-9) Isletme Maliyeti 91,50 77,80 92,30 75,80 66,10 86,10 84,24
7-1) Istihdam 97,20 100,00 101,60 94,30 84,80 98,60 98,37
7-k) Alinan Cek ve Senede Glven 93,90 88,80 94,50 100,00 69,20 90,50 90,94

GELECEK 6 AYDA SEKTORUN TALEP ve IS YAPMA
DURUMU 88,45 84,90 93,15 88,40 92,35 86,55 88,56

ISLETME SERMAYESINDE ARTISI DEGERLENDIRME EGILIMI 146,60 141,46 136,18 136,26 142,86 150,24 142,20

11-a) Kendi Sektériimde Yatirima 65,45 59,58 56,03 60,44 62,34 61,95 60,24
11-b) Baska Sektdrde Yatirima 7,85 11,15 12,06 7,69 9,09 13,17 10,86
11-c) Mevduatta Degerlendirmeye 3,66 4,53 3,77 5,49 2,60 3,41 3,95
11-d) Hisse Senedi Almaya 1,57 4,53 1,51 2,20 1,30 1,95 2,47
11-e) Gayri Menkul Almaya 21,47 20,21 26,63 24,18 24,68 19,51 22,48
ISLETME SERMAYESI AZALI SINDA OLASI DAVRANI § BiCiMI 100,39 104,96 100,00 99,18 110,43 85,71 99,44
12-a) Sermaye Koyma 25,29 27,11 36,85 22,95 26,09 25,97 28,75
12-b) Faaliyet Alanimi Daraltma 42,41 38,48 36,85 42,62 37,39 46,10 40,28
12-c) Banka Kredisi Kullanma 22,96 23,62 11,24 25,41 26,96 15,15 19,17
12-e) Baska Sektdrde Faaliyete Yonelme 5,45 7,29 11,24 6,56 5,22 9,31 8,19

GELECEK 6 AYLIK DONEMDE ULKEN IN GENEL EKONOMIK
DURUMU 89,45 82,60 94,75 85,80 90,15 75,75 86,22

GELECEK 3 AYDA EKONOM IK VERILERDE BEKLENT ILER 83,66 69,88 69,88 68,64 78,18 58,62 70,40

17-a.1) Enflasyon 77,10 43,40 61,60 50,80 61,40 42,40 54,71
17-b.1) Kredi Faiz orani 90,30 73,80 79,00 81,30 88,70 67,30 77,97
17-c.1) Déviz kuru 90,30 82,30 8440 6870 87,30 83,90 83,69
17-d.1) istihndam 84,80 78,20 67,20 81,80 7670 5520 72,44
17-e.1) Yatinmlar 75,80 71,70 5720 60,60 76,80 44,30 6322
SEKTOR EGILIM INDEKSI - Agirlikli Ortalama - GENE L 96,48
SEKTOR EGILIM INDEKSI - Agirliksiz Ortalama - G E N E L 99,35 95,86 98,79 94,84 97,34 92,07 96,37

Renklendiriimis alanlardaki sorularda ters kodlama islemi yapilarak yayilma indeksleri
Not: olusturulmustur.

(Artislar olumsuzlugu, Azaliglar olumlu tanimlama igindedir.)

Yayillma indeks = 100 :Olumlu ve olumsuz beklenti arasindaki gesgnirini,

Yayilma Indeks > 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentileringienserligin hakim
oldugu ve bu yonde gelme goruldigd,

Yayillma Indeks < 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentilerindgiimser bir gorunti
olustugu ve bu yonde gerileme gosteuati ifade etmektedir.

7



SEKTORLER ITIBARIYLE EGILIM ve BEKLENT | INDEKSI

2008 EKiM

SektbrAM|%|15,44 |2764 2550 |71 |e21 1802 |

_ _ _ METAL
_ _ _ GIDA INSAAT TEKSTIL TURIZM TASIT  ESYA GENEL
GELECEK 3 AYDA F iIRMA FALIYETLERINDE BEKLENEN

GELISME 67,84 58,16 66,93 66,58 76,54 60,22 64,01
7-a) Uretim / Hizmet 69,10 53,72 66,42 59,65 76,08 55,11 61,40
7-b) Satis 68,03 45,70 62,45 57,41 75,92 55,09 57,83
7-d) Yeni Siparis 71,53 51,92 68,05 72,54 77,78 67,30 64,92
7-e) ihracat 88,57 69,88 80,83 83,33 96,67 73,72 78,88
7-g) isletme Maliyeti 38,77 48,18 48,80 45,76 48,15 48,87 46,83
7-1) istihdam 83,45 73,74 78,01 81,67 80,36 69,17 76,49
7-k) Alinan Cek ve Senede Given 55,45 63,98 63,97 65,71 80,85 52,30 61,73

GELECEK 6 AYDA SEKTORUN TALEP ve i$ YAPMA DURUMU | 63,30 55,73 59,06 51,64 65,74 55,71 58,07
ISLETME SERMAYESINDE ARTISI DEGERLENDIRME EGILIMI 119,28 132,14 108,25 141,46 114,61 127,32 122,78

11-a) Kendi Sektdérimde Yatinma 47,53 56,43 41,23 54,88 47,19 49,74 49,29
11-b) Bagka Sektdrde Yatirima 12,11 9,64 12,90 15,85 10,11 13,92 12,10
11-c) Mevduatta Degerlendirmeye 8,97 8,93 12,47 6,10 13,48 10,31 10,17
11-d) Hisse Senedi Almaya 2,69 0,71 2,96 3,66 4,49 1,80 2,23
11-e) Gayri Menkul Almaya 28,70 24,29 30,44 19,51 24,72 24,23 26,21
ISLETME SERMAYESI| AZALI SINDA OLASI DAVRANI $ BiCiMi 95,90 113,02 88,46 94,90 93,33 98,33 98,94
12-a) Sermaye Koyma 27,99 30,19 25,09 27,55 27,62 27,50 27,72
12-b) Faaliyet Alanimi Daraltma 39,55 34,90 39,74 42,86 41,90 40,42 38,86
12-c) Banka Kredisi Kullanma 17,54 23,82 15,75 16,33 14,29 19,17 18,82
12-e) Baska Sektorde Faaliyete Yonelme . 10,07 6,09 12,64 6,12 6,67 7,92 8,74
GELECEK 6 AYLIK DONEMDE ULKEN IN GENEL EKONOMIK
DURUMU 61,97 53,42 54,70 44,27 56,25 55,58 54,97
GELECEK 3 AYDA EKONOM IK VERILERDE BEKLENT ILER 30,25 24,32 28,28 26,39 20,08 26,80 26,58
17-a.1) Enflasyon 24,32 16,33 17,35 24,59 12,73 18,49 18,58
17-b.1) Kredi Faiz orani 29,45 21,54 20,75 28,34 9,09 18,25 21,68
17-c.1) Déviz kuru 33,33 33,34 39,94 34,43 35,71 35,99 35,72
17-d.1) istihdam 31,50 26,14 32,87 26,23 25,00 28,58 29,06
17-e.1) Yatinmlar 32,65 24,24 30,47 18,34 17,86 32,71 27,83

SEKTOR EGILIM INDEKSI - Agirlikli Ortalama-GENEL 73,09 72,80 67,71 70,87 71,09 70,66 70,89
SEKTOR EGILIM INDEKSI — Agirliksiz Ortalama - G EN E L

Renklendiriimis alanlardaki sorularda ters kodlama islemi yapilarak yayllma indeksleri

Not: olusturulmustur.
(Artiglar olumsuzlugu, Azalislar olumlu tanimlama igindedir.)

Yayilma indeks = 100 :Olumlu ve olumsuz beklenti arasindaki gesghirini,

Yayillma indeks > 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentileringienserligin hakim
oldugu ve bu yonde gelme goruldigl,

Yayilma Indeks < 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentilerindiimser bir goriint
olustugu ve bu yonde gerileme gostedii ifade etmektedir.



SEKTORLER ITIBARIYLE EGILIM ve BEKLENT | INDEKSI

2006 EKIM

Sektor Agirhigi % | 1544 | 2764 |2550 [710  [e21  [1802 |

SORULAR YAYILMA INDEKSLERI |
] ] ] METAL
GIDA INSAAT TEKSTIL TURizM TASIT ESYA GENEL

GELECEK 3 AYDA F IRMA FALIYETLERINDE BEKLENEN

GELISME 109,58 105,21 91,87 113,27 93,07 109,31 103,05

7-a) Uretim / Hizmet 116,25 114,81 105,04 114,71 122,58 134,65 116,59

7-b) Satis 116,88 113,08 102,03 118,75 106,25 128,18 113,55

7-d) Yeni Siparig 132,26 121,84 99,27 138,10 107,14 130,30 119,47

7-e) Ihracat 120,00 125,71 100,00 142,86 85,71 136,36 118,94

7-9) Isletme Maliyeti 74,63 62,07 52,67 67,74 50,00 43,16 57,86

7-1) istihdam 101,49 107,45 103,88 110,71 105,88 114,43 107,01

7-k) Alinan Cek ve Senede Giiven 105,56 91,53 80,21 100,00 73,91 78,08 87,90

GELECEK 6 AYDA SEKTORUN TALEP ve IS YAPMA DURUMU 105,68 113,36 100,63 103,95 107,32 108,54 107,01

ISLETME SERMAYESINDE ARTISI DEGERLENDIRME EGILIMI 118,71 114,15 129,37 115,63 117,81 114,02 119,04

11-a) Kendi Sektérumde Yatirma 45,81 45,75 48,41 40,63 45,21 45,79 46,04

11-b) Bagka Sektorde Yatirima 13,55 11,32 16,27 17,19 13,70 11,21 13,48

11-c) Mevduatta Degerlendirmeye 9,68 8,96 8,33 10,94 12,33 12,62 9,92

11-d) Hisse Senedi Almaya 7,10 5,66 3,57 7,81 4,11 7,48 5,74

11-e) Gayri Menkul Almaya 23,87 28,30 23,41 23,44 24,66 2290 24,82

ISLETME SERMAYESI| AZALI SINDA OLASI DAVRANI $ BiCiMi 104,64 105,31 97,30 102,74 93,24 95,91 100,54

12-a) Sermaye Koyma 29,14 29,95 27,70 20,55 21,62 26,82 27,49

12-b) Faaliyet Alanimi Daraltma 23,84 28,02 30,74 28,77 37,84 32,27 29,50

12-c) Banka Kredisi Kullanma 19,21 18,84 16,22 21,92 20,27 15,45 17,93

12-e) Baska Sektorde Faaliyete Yonelme . 19,87 15,46 15,88 10,96 10,81 14,09 15,39
GELECEK 6 AYLIK DONEMDE ULKEN IN GENEL EKONOMIK

DURUMU 105,98 95,30 94,61 108,75 96,34 101,67 98,59

GELECEK 3 AYDA EKONOM IK VERILERDE BEKLENT ILER 81,91 80,36 73,31 77,61 80,02 81,40 78,77

17-a.1) Enflasyon 69,23 69,23 62,35 62,50 74,42 67,80 67,05

17-b.1) Kredi Faiz orani 76,40 90,27 72,26 71,05 74,42 74,78 78,38

17-c.1) Doviz kuru 57,95 59,13 51,85 47,22 46,51 54,87 54,68

17-d.1) Istihdam 98,80 90,27 91,61 94,44 97,62 100,91 94,60

17-e.1) Yatirimlar 107,14 92,92 88,46 112,82 107,14 108,62 99,12

SEKTOR EGILIM INDEKSI - Agirlikli Ortalama - GENE L 101,17

SEKTOR EGILIM INDEKSI - Agirliksiz Ortalama - GEN E L 104,42 102,28 97,85 102,82 97,97 101,81 101,19

Not: Renklendiriimis alanlardaki sorularda ters kodlama islemi yapilarak yayilma indeksleri olusturulmustur.
(Artiglar olumsuzlugu, Azaliglar olumlu tanimlama igindedir.)

Yayillma indeks = 100 :Olumlu ve olumsuz beklenti arasindaki gesgnirini,

Yayillma indeks > 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentileringienserligin hakim
oldugu ve bu yonde gelme goruldil,

Yayilma Indeks < 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentilerindgiimser bir goriint
olustugu ve bu yonde gerileme gostedii ifade etmektedir.



