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Odamiz,istanbul’da ticari faaliyetlerde bulunan tyelerimizi
katimi ile gerceklgtirilen “Piyasa Glvenindeksi” calsmasinda
Uyelerimize gecmgive gelecek donemleri kapsayacakilde “firma
faaliyetleri, talep vesi yapma durumlari, genel ekonomik durum ile
isletme sermayesinin agtive azall karsisinda yoneldikleri davragi
bicimlerine yonelik sorular” sorulngtur.

Ilki 2006 Ekim ayinda kdatilan calsmada reel kesim,
“Genel Ekonomik Durumu ve Firma Faaliyetlerini” 180 indeks
degeri ile glven sinirinda @erlendirmitir. Bu tarihten sonra, 2007
yihnin son c¢eyrginde ABD’de sermaye ve para piyasalarinda
baslayan ekonomik krizin dinya piyasalarinda hissedgiyle ic
piyasa olumsuz yonde etkilergnie indeks 2008 Ekim ayinda 69,56
ile en diguk seviyesine gerilersir.

Ancak gerek yurticinde gerekse yustdida krizin bertaraf
edilmesi yoninde alinan tedbirlere ghaolarak kuresel finans
piyasalari 2009 yilinin son ¢egirden itibaren toparlanma sirecine
girmistir.  Ozellikle 2009 yilinin son ayinda kiresel risk
algilamasindaki diizelme ve kredi kullanimindakisareel kesimde
arz yonlu bir iyilgme beklentisi olgturmus ve 2010 Ocak ayinda
indeks 90,19 seviyesine whaistir. 2010 yilinin ilk ceyrginde
kiaresel likitide ve risk algilamalarinin iyimesi yurticinde sanayi
uretimi ve kapasite kullanimini olumlu yonde etkiig¢ ve reel
kesimdeki iyimserlik indekse yansiyarak 99,08 sesige taimistir.
Indeksteki bu yiiksalj Ekonominin gozle gorinir 6lgiide olumlu
hareketinin en belirgin kaniti olngtwr.

Firma, sektdor ve genel ekonomi faaliyetlerinde gele
doénemle ilgili beklentilerde 6énemli oranda iyimslethakim olurken,
gecmi donem faaliyetlerinin bu sinira yakin olmasi ekorde kriz
Oncesi istikrara yakkaldigini isaret etmektedir. Piyasalara olan
Guven, Gida ve Ta sektorlerinde iyimserlik dizeyinin altinda,
Insaat, Tekstil, Turizm ve Metal s§a sektorlerinde ise iyimserlik
sinirinin tzerindedir.
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Guven indeksine konu tgkil eden sorular ile bu sorularda yer alan faktorlerin
yayilma indekslerine ait genel sonuglar:

ISTANBUL TICARET ODASI

iISTANBUL PiYASA GUVEN INDEKSI

2006 2008 2010 2010
SORULAR EKiM EKIM OCAK NISAN
GENEL GENEL GENEL GENEL
GEGEN 3 AYDA FIRMA FAAL IYETLERINDEKI
GELISMELER 89,06 52,42 63,84 80,09
6-a) Uretim / Hizmet 90,52 42,00 49,55 75,06
6-b) Satis 84,86 34,36 42,08 60,03
6-d) Yeni Siparis 90,54 48,38 55,34 79,35
6-e) ihracat 94,86 66,47 73,56 94,57
6-1) istihdam 93,44 72,67 91,60 92,54
6-k) Alinan Karsiliksiz Cek ve Senet 80,17 50,64 70,94 78,99
GELECEK 3 AYDA F IRMA FAL IYETLERINDE
BEKLENEN GEL ISMELER 110,58 66,87 93,35 107,45
7-a) Uretim / Hizmet 116,59 61,40 91,76 107,06
7-b) Satis 113,55 57,83 85,02 112,24
7-d) Yeni Siparig 119,47 64,92 92,26 113,37
7-e) Ihracat 118,94 78,88 101,76 123,52
7-1) Istihdam 107,01 76,49 98,37 98,46
7-k) Alinan Karsiliksiz Cek ve Senet 87,90 61,73 90,94 90,06
GEGEN 6 AYDA SEKTORUN TALEP ve I$ YAPMA
DURUMU 88,32 51,44 71,01 85,51
GELECEK 6 AYDA SEKTORUN TALEP ve IS YAPMA
DURUMU 107,01 58,07 88,56 100,59
ISLETME SERMAYESINDE ARTI§I DEGERLENDIRME
EGILIMI 119,04 122,78 142,20 120,76
11-a) Kendi Sektériimde Yatirima 46,04 49,29 60,24 52,78
11-b) Baska Sektorde Yatirima 13,48 12,10 10,86 7,61
11-c) Mevduatta Degerlendirmeye 9,92 10,17 3,95 8,13
11-d) Hisse Senedi Almaya 574 2,23 2,47 5,06
11-e) Gayri Menkul Almaya 24,82 26,21 22,48 26,42
ISLETME SERMAYESI AZALI $INDA OLASI DAVRANI §
BICIMI 100,54 98,94 99,44 112,97
12-a) Sermaye Koyma 27,49 27,72 28,75 34,58
12-b) Faaliyet Alanimi Daraltma 29,50 38,86 40,28 33,06
12-c) Banka Kredisi Kullanma 17,93 18,82 19,17 19,54
12-e) Bagka Sektorde Faaliyete Yénelme 15,39 8,74 8,19 8,09
6 AY ONC_ESINE GORE BUGUN ULKENIN GENEL
EKONOMIK DURUMU 90,35 51,02 76,91 88,78
GELECEK 6 AYLIK DONEMDE ULKEN IN GENEL
EKONOMIK DURUMU 98,59 54,97 86,22 96,46
SEKTOR GUVEN INDEKSI - Agirlikli
Ortalama-GENEL . 100,44 69,56 90,19 99,08
SEKTOR GUVEN iNDEKSI - Agirliksiz
Ortalama- GENEL 100,32 70,04 89,57 98,25

Not: Renklendiriimi alanlardaki sorularda ters kodlangeemi yapilarak yayilma indeksleri glwrulmustur.
(Artglar olumsuzlgu, Azalglar ise olumlu tanimlama icindedir.)

Yayilma indeks = 100 :Olumlu ve olumsuz beklenti arasindaki gesznirini,

Yayilma Indeks > 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentileririgienserligin hakim
oldugu ve bu yonde gelme goruldiga,

Yayilma Indeks < 100 :Ankete katilan firmalarca piyasa beklentilerindiimser bir goriintii
olustugu ve bu yonde gerileme gosteiii ifade etmektedir
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Gecen 3 Ayda Firma Faaliyetlerindeki 2008 yilindan itibaren dunya genelinde
Gelismeler: yasanan ekonomik krizle birlikte artan talep

yetersizlgi ve finansman zorluklari reel kesim
faaliyetlerini olumsuz etkileni ve yayilma
— — indeksi 2008 Ekim ayinda 52,42'ye gerilatii
CECBUCAYAFRUA AL VETLER Ancak alinan onlemler cercevesinde
olumsuzluklar 2009 yilinin son c¢eygiaden
itibaren nispeten azalmaya stemis ve indeks
10500 0 i 2010 Ocak ayinda 63,84’'e Nisan ayinda |ise
) B ’ 80,09'a yukselmnsitir.

B0 A%b&’gz 2010 Ocak donemine goére t{im
sektorlerde Uretim, satve yeni sipaglerde arts,

gggg | | | Tekstil ve Turizm hari¢c dier sektorlerde is¢
' B TR 0K NS ihracatta arty izlenmgtir. Bu olumlu gelgmelerin
yaninda Gida ve Turizm sektorlerinde alinan
Karsiliksiz Cek ve Senetlerdeki artidikkat
cekicidir.

1Y%

Gelecek 3 Ayda Firma Faaliyetlerinde Beklenen
Gelismeler : Reel kesimin faaliyetlerinde geleme
yonelik umut ve temennilerini  icergn
beklentilerde indeks, 2010 Ocak ayinda 93,35 ile
istikrar sinirini yakalamaya fgamis ve 2010
! ! ! ! ‘ Nisan ayinda 107,45 ile sinigraistir.
10745 . . . . . .

\ \ \ — Bir oOnceki doneme gobre firma
: : Ly oo | % faaliyetlerindeki gekmelerde tum sektorlerde
‘ ‘ ‘ 31058 artls beklentisi gorulirken, Gida ve Tekstil
sektorlerinde istihdamda azalibeklentisi 6n
plandadir.

Gecen 6 Ayda Sektorun Talep vds Yapma
Durumu : Alinan ekonomik tedbirlerin talepte

yarattgl kismi canlanma, doviz kurunda istikrafin

GELECEK UG AYDAF IRMA FAAL IYETLERI

2010-NISAN
2010-0CAK
2008-EKIM
2006-EKiM
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GECENALTI AYDA SEKTORUNTALEP VE ISYAPMADURUMU sglanmasi, kredi teminindeki  zorluklar|n
nispeten giderilmesi ve diik faiz oranlari 201(

110,00 Ocak ayindan itibaren sektorlerin talep we| i
9000 (% ) yapma durumunu olumlu yénde etkilgtivi. Bu

71,00
7000 W gelismeler sonucu, 2008 Ekim ayinda 51,44 glan
5000 | yayillma indeksi; 2010 Ocak ayinda 71,01'e |ve
2000 ‘ ‘ 2010 Nisan ayinda 85,51'e yukselerek iyimserlik
2006-EKiM 2008-EKiM 2010-0CAK awnisay | Sinirna yaklamistir.

Gelecek 6 Ayda Sektoriin Talep vés Yapma 2008 Ekim ayinda yurt ici ve yurtdi
Durumu : gelismelere bl olarak azalma gosteren bu
faktor, ekonomik krizin dinya genelinde alinan
o , tedbirlerle  etkilerinin  giderek  azalaga
GELECEK ALTI AYDASEKTORUN TALEP VE 1§ YAPMADURUMU gorisuniin  tim sektorlerde yaygin olmasi |ve

ekonomik belirsizliklerin giderilmesi, talep ve |i

15000

yapma durumuna yonelik beklentilerdeki
100001 i olumsuzligu azaltmg ve 2010 Ocak ayinda 88,56
5000 | » : seviyesine ulgan indeks dgeri 2010 Nisan
1 50 o
| | | ayinda 100,59 ile glven sinirignastir.
o o o ‘ . Gida ve Tat sektort haric dier
2006-EKIM 2008-EKIM 2010-0CAK 2010-NISAN sektorlerde ta|ep ve $| yapma durumunda

iyimserlik sinirinin tzerine ¢ikilirken gelecek| 6
ayda arty beklentisi hakim olmgtur.
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Isletme Sermayesi Artsinin Degerlendirilmesi

Egilimi :

ISLETME SERMAYES] ARTISININ DEGERLENDIRILMES

142,20
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Isletme Sermayesi Azakinda Olasi Davrans

Bicimi :

paralel olarak firma faaliyetleri
ekonomik duruma yonelik beyan

ve gen
edil

gelismeler, reel kesimin sietme sermayes
artiginin ~ degerlendirilmesine  de  yansigtir.
Onumuzdeki donemde iktisadi faaliyette

kademeli toparlanmag#diminin stirecgi ve son
ceyrekten itibaren yillik bazda pozitif buydn
oranlarinin gorilebile@ distincesiyle 201C
Ocak ayinda indeks 142,20 ile en Ust seviye
ulasmistir. 2010 Nisan ayinda kismen geriley
indeks 120,76 ile iyimserlik sinirinin dstin
kalmaya devam ettir.

Bu dbénemde sermaye arti yatirim
yerine Mevduatta ve Gayrimenkulg
degerlendirme fikrinin ary gostermesi indeksi
gerilemesine neden olrytur.

ISLETME SERMAYES| AZALISININ DEGERLENDIRILMESI
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6 ay Oncesine Gore Bugiin Ulkenin Genel

Ekonomik Durumu :

2010 Ocak ayinda 94,44 ile guv
sinirina yakin tutunan yayilma indeksi 20
Nisan ayinda 112,97 ile gliven sinirigmastir.

2010 Nisan ay! verilerine goreletme
sermayesinde azaliolmasi halinde sermay
koyma &ilimi tim sektdrlerde argi gbstermitir.
Kredi ve mevduat faizlerindeki cazip indiriml
karsisinda banka kredisi kullanmaikmi, Insaat,
Tekstil, Turizm ve Metal Ea sektorlerinde
baska sektbrlerde faglete yonelme @&limi ise
Gida,insaat ve Tait sektorlerinde artngtir.
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6 AY ONCESINE GORE BUGUN ULKEN iN GENEL EKONOMIK DURUMU

90.35 83,78
10000
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0,00
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Gelecek 6 Aylik Donemde Ulkenin Genel

Ekonomik Durumu :

Yurtici ve yurtdsl piyasalarinda okan
olumlu hava, reel sektoriin ekonomiye o
guvenini arttirmaya lkgamis ve 2010 Ocak
ayinda 76,91 olan indeks 2010 Nisan ayi
88,78'e yukselmitir.

2010 Ocak ayina gore 2010 Nisan ayin
genel ekonomik durumu gerlendirmede Gid
sektoril haric d@er tim sektérlerde iyimserli
sinirna  yaklgacak sekilde arty egilimi

gortlmistir. insaat ve Tekstil sektorlerindeki

iyimserlik arts orani, dger sektérlere gére dah
fazladir.
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GELECEK 6 AYLIK DONEMDE ULKEN IN EKONOMiK DURUMU
15000

%46
1o 983‘;\‘/.-/4
500 86,22

5497

000

2006-Ei 2008-EKiM 2010-008 2010-NISA

Diunya genelinde krizin dip seviyesif
ulasildigina dair goréler yaninda krize kar
alinan tedbirlerle reel kesimin gelecek donen
Ulkenin genel ekonomik durumuna yone
glvenini, 2010 Ocak ayina gore arttira
96,46'ya ulamistir. Dolayisiyla Gida hari¢ ger
sektorlerde gelecek ile ilgili ekonomik beklentil
artmstir.

S6z konusu a) insaat, Tait ve Metal
Esya sektorlerinde iyimserlik
sayllabilecek  orana  yikselirken,  Teks
sektorinde iyimserlik sinirt samistir. Tarkiye
ekonomisi icin ana arter del eden Tekstil
sektorindn bu ¢iki dikkat ¢ekicidir.

dizeyi

ne
nde
ik
ak

til

ISTATISTIK SUBESI



/) iISTANBUL TICARET ODASI ISTANBUL PIYASA GUVEN iNDEKSI

ISTANBUL PiYASA GUVEN iNDEKSI
SEKTORLER IiTiBARIYLE DA GILIM

DONEM GIDA 1INSAAT TEKSTIL TURizZM TASIT METAL GENEL

ESYA

2006-EKIM 100,18 102,84 97,38 104,50, 95,68 101,31 100,44
GUVEN INDEKSI 2008-EKIiM 72,04 70,64 67,02 70,92 71,38 68,21| 69,56
2010-OCAK 91,46 89,56 92,31 87,74 87,24 89,08/ 90,19
2010-NISAN 88,12| 101,63 100,74 102,99] 93,48] 102,56 99,08

2006-EKIM 79,58 95,21 87,48 103,71} 80,24 87,21 89,06
2008-EKIM 56,61 51,79 50,91 63,42| 54,50 46,83 52,42
2010-OCAK 64,13 60,28 67,22 64,85 42,48 71,25 63,84
2010-NISAN 72,05 87,40 73,13 91,20| 66,71 85,79| 80,09

GEGCEN 3 AYDA FIRMA
FAALIYETLER I

2006-EKIM 115,41} 112,40 98,40 120,85 100,25/ 120,34 110,58
2008-EKIiM 72,69 59,82 69,96 70,05 81,28 62,12 66,87
2010-OCAK 86,92 93,60 99,87 93,25 70,73 97,10, 93,35
2010-NISAN 96,02| 112,86 110,47, 109,22 100,37 106,42 107,45

GELECEK 3 AYDA
FIRMA FAAL IYETLER i

GECEN 6 AYDA 2006-EKIM | 79,44] 97,48 88,11] 82,89 79,76] 87,30 88,32
SEKTORLERIN TALEP [2008-EKIM | 53,50/ 48,72 53,49  49,17| 58,04 49,62 51,44
vel$ YAPMA DURUMU  [2010-OCAK | 72,90 70,95 71,20 63,60 63,55 74,75 71,01
2010-NiSAN | 69,02] 88,36 86,98 96,06 73,81 93,02 8551

GELECEK 6 AYDA 2006-EKIM | 105,68 113,36 100,63 103,95 107,32 108,54/ 107,01
SEKTORLERIN TALEP | 2008-EKiM 63,30 55,73 59,06 51,64 65,74 55,71 58,07
vel§ YAPMADURUMU  12010-OCAK | 8845/ 84,90 93,15 88,40, 92,35 86,55/ 88,56
2010-NISAN | 83,34| 102,48] 106,63 112,16 91,67| 102,37 100,59

iSLETME SERMAYES | [2006-EKIM | 118,71 114,15 129,37 115,63 117,81 114,02] 119,04
ARTI SININ 2008-EKIM | 119,28] 132,14 108,25 141,46 114,61 127,32] 122,78
DEGERLENDIRILMESI [2010-OCAK | 146,600 141,46 136,18 136,26 142,86 150,24 14220
2010-NISAN | 105,26] 124,47 113,71 126,67| 11563 137,76| 120,76

ISLETMEDE ZARAR 2006-EKIM 104,64 105,31 97,30 102,74/ 93,24 95,91| 100,54
OLMASI HAL INDE 2008-EKIM 95,90/ 113,02 88,46 94,90 93,33 98,33 98,94
DAVRANIS YONTEMI  [2010-OCAK | 100,39 104,96 100,00 99,18 110,43 85,71 99,44
2010-NISAN | 110,78/ 111,000 116,67| 117,46/ 120,00, 108,44 112,97

ES&?NNSLEEE’?'\ENGORE 2006-EKIM | 92,02] 8950  8314] 102,500 90,48 9553] 90,35
GENEL EKONOM iK 2008-EKIM 53,13 50,51 51,38 52,46| 47,33 50,19 51,02
DURUMU 2010-OCAK | 82,85 77,70 76,15 70,60 8535 71,30 7691

2010-NISAN 79,89 91,60 92,77 83,33| 85,72 89,66/ 88,78

SSHEE%AEgE%/I*_T('—E'E i 2006-EKIM | 105,98 95,30 94.61] 103,75 96,34] 101,67] 9859
GENEL EKONOM iK 2008-EKIM 61,97 5342 54,70  44,27| 56,25 5558 54,97
BURUMU 2010-OCAK | 89,45 82,60 04,75 85,80 90,15 75,75 86,22

2010-NISAN 88,59 94,91 105,56 87,84/ 93,90 97,01 96,46
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